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CIRCULAR N°3.362

Estabel ece os procedimentos para o cdlculo da
parcela do Patrimbnio de Referéncia Exigido
(PRE) referente as exposicdes sujeitas a
variacdo da taxa dos cupons de moedas
estrangeiras (Pyurpz), de que trata a Resolugéo
n° 3.490, de 2007.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo realizada em 12 de
setembro de 2007, com base no disposto nos arts. 10, inciso 1X, com a renumeracdo dada pela
Lei n°7.730, de 31 de janeiro de 1989, e 11, inciso VII, da Lei n° 4.595, de 31 de dezembro de
1964, e tendo em vista o disposto no art. 6° da Resolucéo n° 3.490, de 29 de agosto de 2007,

DECIDIU:

Art. 1° O cdculo do valor diario da parcela do Patriménio de Referéncia Exigido
(PRE) referente as exposicOes sujeitas a variagdo das taxas dos cupons de moedas estrangeiras,
(Piurp2), de que trata a Resolucéo n° 3.490, de 29 de agosto de 2007, deve ser efetuado com base
na seguinte formula:
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M®" = fator multiplicador por exposic8o sujeita & variacdo da taxa de cupons de
moedas estrangeiras, a ser divulgado pelo Banco Central do Brasil;

m; = numero de moedas estrangeiras em que ha exposicdo sujeita a variagéo da
taxa de cupons de moedas estrangeiras;

EL; = exposicéo liquidano vértice "i" e na moeda estrangeira"k";
DV; = descasamento vertical no vertice"i" e namoeda estrangeira"k";

DHZ; = descasamento horizontal na moeda estrangeira "k" dentro da zona de
vencimento "j"; e

DHE = descasamento horizontal na moeda estrangeira "k" entre as zonas de
vencimento.

Pardgrafo Unico. O célculo referido no caput aplica-se as operagdes classificadas
na carteira de negociacdo, na forma da Resolucéo n° 3.464, de 26 de junho 2007, inclusive aos
instrumentos financeiros derivativos, e sujeitas a variagdo de taxas dos cupons de moedas
estrangeiras, definidas como as taxas de juros prefixadas dos instrumentos referenciados na
referida moeda estrangeira"k" ou denominados na moeda estrangeira"k".
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Art. 2° Para a apuracdo do valor didrio da parcela Pyrpz, define-se que cada
posicdo é o fluxo de caixa correspondente ao resultado liquido do valor das posicdes ativas
menos o valor das posi¢des passivas que vencem em um mesmo dia, referentes ao conjunto das
operagdes mantidas em aberto no dia Util imediatamente anterior.

§ 1° Os fluxos de caixa devem ser obtidos mediante a decomposicéo de cada
operagdo mantida em aberto em uma estrutura temporal equivalente de recebimentos e
pagamentos, considerando as datas de vencimento contratadas.

§ 2° O numero de fluxos de caixa correspondera ao nimero de vencimentos em
gue os resultados liquidos apurados forem diferentes de zero.

§ 3° Os valores dos ativos e passivos que compdem os fluxos de caixa devem
compreender o principal, 0sjuros e os demais val ores relacionados a cada operacéo.

8 4° Os valores dos ativos e passivos que compdem os fluxos de caixa devem ser
marcados a mercado mediante a utilizacdo da estrutura temporal das taxas de juros que
represente as taxas em vigor no mercado no dia Util imediatamente anterior.

8 5° As operagOes sem vencimento definido ou cujo vencimento dependa da
aplicacdo de clausulas contratuais especificas devem ter os correspondentes fluxos de caixa
obtidos com base em critérios consistentes e passiveis de verificagdo pelo Banco Central do
Brasil.

8 6° Para efeito da obtencdo dos fluxos de caixa, devem ser consideradas as
operacOes com instrumentos financeiros derivativos, observados os seguintes critérios no caso de
operagdes com opcoes referenciadas em cupons de moedas estrangeiras:

| - o valor de cada posicéo deve ser obtido multiplicando-se a quantidade de
contratos pelo seu tamanho e pela variagéo do preco da opgédo em relacdo a variagdo do preco de
Seu ativo objeto (delta);

Il - os fluxos de caixa correspondentes a cada operacdo devem ser obtidos
separadamente e seu resultado incluido no fluxo de caixa da data do vencimento do contrato.

§ 7° Os valores das posicoes detidas em decorréncia de aplicagbes em cotas de
fundos de i nvestimento devem ser tratados de forma consi stente:

| - com base na composicdo proporcional de suas carteiras, ou, na sua
impossibilidade

[l - como uma posi¢&o em um cupom de moeda estrangeira, alocada no vértice Py;
definido no art. 3°.

Art. 3 Os fluxos de caixa devem ser agrupados nos seguintes vertices (P),
conforme o nimero de dias Uteis remanescentes até a data de seu vencimento (T;):
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| - P4, correspondente a um dia Util;

Il - Py, correspondente a 21 dias Gteis,

[1l - P3, correspondente a42 dias Utel's;

IV - P4, correspondente a 63 dias Uteis,

V - Ps, correspondente a 126 dias Utels;

V1 - Pg, correspondente a 252 dias Uteis;
VII - Py, correspondente a 504 dias Gteis;
VIII - Pg, correspondente a 756 dias Uteis,
IX - Py, correspondente a 1.008 dias Uteis,
X - Py, correspondente a 1.260 dias Utel's; e
X1 - Py3, correspondente a 2.520 dias Uteis.

8 1° Os fluxos de caixa com prazo igual a P, devem ser alocados nos
correspondentes vértices P,.

§ 2° Os fluxos de caixa com prazo superior a 2.520 dias Uteis devem ser a ocados
no vértice P11, na proporcgéo correspondente a T;i/2.520 do seu valor marcado a mercado.

§ 3° Osfluxos de caixa compreendidos entre os prazos de um dia Util e 2.520 dias

Uteis devem ser alocados nos vértices anterior (P;) e posterior (P}), de acordo com os seguintes
critérios:

| -afragdo (B —T;)/ (P —P) do vaor marcado a mercado do fluxo de caixa
deve ser alocada no vértice de prazo P;

Il - afragdo (Ti—PF )/ (P —P) do valor marcado a mercado do fluxo de caixa
deve ser aocada no vértice de prazo Pj.

Art. 4° A exposicdo na moeda estrangeira "k", no vértice P;, é definida pela
alocacdo de cada posicdo na referida moeda, seja ela comprada ou vendida, no referido vértice,
conforme estabelecido no art. 3°, devendo ser ponderada pel os seguintes fatores Y';:

| - para posic¢Oes no vértice Py, 0 Y é de 0% (zero por cento);

Il - para posi¢des no veértice P, 0 Y5, € de 0,20% (vinte centésimos por cento);
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[11 - para posi¢Bes no vértice P, 0 Y3 é de 0,30% (trinta centésimos por cento);

IV - para posi¢des no vértice P4, 0 Y4 € de 0,40% (quarenta centésimos por
cento);

V - para posi¢les no vértice Ps, 0 Y5 € de 0,70% (setenta centésimos por cento);

VI - para posi¢cdes no vertice Pg, 0 Yg € de 1,25% (um inteiro e vinte e cinco
centésimos por cento);

VII - para posi¢Oes no vertice P7, 0 Y7 é de 1,75% (um inteiro e setenta e cinco
centésimos por cento);

VIII - para posigdes no vértice Pg, 0 Yg é de 2,25% (dois inteiros e vinte e cinco
centésimos por cento);

IX - para posi¢cdes no vértice Pg, 0 Yg € de 2,75% (dois inteiros e setenta e cinco
centésimos por cento);

X - para posi¢des no vértice P1g, 0 Y10 € de 4,50% (quatro inteiros e cinqlienta
centésimos por cento); e

X1 - para posi¢des no vértice P11, 0 Y11 € de 8% (oito por cento).

Art. 5° Os vértices mencionados no art. 3° sdo agrupados em trés zonas de
vencimento, cada qual associadaaum fator W;:

| - aZona 1 compreende os vértices P, a Ps, cujo W1 é 40% (quarenta por cento);
Il - aZona 2 compreende os vértices Pga Pg, cujo W, € 30% (trinta por cento); e

[1l - aZona 3 compreende os vértices Py a P11, cujo W3 é 30% (trinta por cento).

Art. 6° Cada exposi¢ado comprada ou vendida na moeda estrangeira "k, em cada
vértice P, deve ser ponderada pelo respectivo fator Y, originando a exposi¢ado ponderada. O
valor da exposicdo liquida EL; é apurado considerando o valor liquido do somatério das
exposi¢des ponderadas em cada vértice P, para a moeda estrangeira"k".

Art 7° O valor do descasamento vertical DV; corresponde a 10% (dez por cento)
do menor valor entre o valor absoluto da soma das exposi¢des ponderadas compradas e o valor

absoluto da soma das exposi¢cdes ponderadas vendidas em cada vértice P, para a moeda
estrangeirak".

Art. 8 O vaor do descasamento horizontal dentro das zonas de vencimento
DHZ; corresponde ao menor valor entre a soma das EL; positivas e a soma dos valores absolutos
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das EL; negativas de cada vértice P; pertencente a zona "j", multiplicado pelo fator W, para a
moeda estrangeira"k".

Art. 9° O valor do descasamento horizontal entre as zonas de vencimento DHE
corresponde a soma dos seguintes val ores:

| - 40% (quarenta por cento) do menor valor absoluto entre as exposi¢des totais da
Zonal edaZona 2, setiverem exposicOes totais contrarias;

[l - 40% (quarenta por cento) do menor valor absoluto entre as exposicdes totais
daZona?2 edaZona 3, se tiverem exposi¢les totais contrarias; e

[11 - 100% (cem por cento) do menor valor absoluto entre as exposicdes totais da
Zonal e daZona 3, setiverem exposic¢Oes totais contrarias.

Art. 10. O vaor das exposicOes totais da zona "j" mencionado no art. 9

corresponde ao somatorio das exposi¢des liquidas EL; de cada vértice P, pertencente a zona "j",
paraa moeda estrangeira"k".

Art. 11. Na apuracdo da parcela Pyrpz devem ser calculadas separadamente as
exposicdes sujeitas a variacdo das taxas dos cupons do ddlar dos Estados Unidos da América,
euro, franco suico, iene e libra esterlina.

8 1° As exposicdes sujeitas a variagdo das taxas dos cupons de moedas
estrangeiras ndo mencionadas no caput podem ser caculadas conjuntamente - como sujeitas a

variagéo dataxa do cupom de uma Unica moeda - na apuracao da parcela Piyg;z).

8 2° As exposicOes sujeitas a variagdo das taxas dos cupons das moedas
estrangeiras de que trata o caput cujo valor sga inferior a 5% (cinco por cento) do total das
exposicoes sujeitas a variagdo das taxas dos cupons de moedas estrangeiras podem receber o
tratamento mencionado no § 1°.

Art. 12. A metodologia de apuracdo das taxas utilizadas para a marcagdo a
mercado das exposicdes sujeitas a variagdo das taxas dos cupons de moedas estrangeiras deve
ser estabelecida com base em critérios consistentes e passiveis de verificagdo, em concordancia
Com as normas em vigor.

§ 1° As exposicOes decorrentes de operacdes com titulos denominados em
moedas estrangeiras devem ser apuradas em reais, pela conversdo dos respectivos valores, com
base nas cotagdes de venda disponiveis na transagdo PTAX800, opcdo 5, do Sistema de
Informagdes Banco Central - Sisbacen, do dia anterior a que se refira a apuragao.

§ 2° N&o integram a base de célculo da parcela Pyugjz as operagdes nas quais a
instituicdo atue exclusivamente como intermediadora, ndo assumindo quaisquer direitos ou
obrigagdes para com as partes.

8§ 3* Cabe a ingtituicio do conglomerado responsavel pela remessa de
informagdes contabeis ao Banco Central do Brasil a apuragdo consolidada da parcela Pyyrpz.
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Art. 13. Deve ser encaminhado ao Departamento de Monitoramento do Sistema
Financeiro e de Gestdo da Informagdo (Desig), do Banco Central do Brasil, na forma a ser por

ele estabel ecida, relatorio detalhando a apuragéo da parcela Pyyg;2;.

Paragrafo Unico. As instituicbes devem manter a disposicéo do Banco Central do
Brasil, pelo prazo de cinco anos, as informacdes utilizadas para a apuracdo didria da parcela

Piurz, @sim como a metodologia utilizada para apuracéo do valor de mercado das respectivas
operagoes.

Art. 14. Esta circular entra em vigor na data de sua publicacdo, produzindo
efeitos a partir de 1° de julho de 2008.

Brasilia, 12 de setembro de 2007.

Alexandre Antonio Tombini
Diretor
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