TITULO : DISPOSICOES TRANSITORIAS — 29 Pagina 1 de 3
CAPITULO: Circulares N&o Codiificadas — 2
SECAO

CIRCULAR N° 3.366

Estabel ece os procedimentos para o cdculo da
parcela do Patrimbnio de Referéncia Exigido
(PRE) referente ao risco das exposicoes sujei-
tas a variagéo do prego de acdes (Pacs), de que
trata a Resolucéo n° 3.490, de 2007.

A Diretoria Colegiada do Banco Centra do Brasil, em sessdo realizada em 12 de
setembro de 2007, com base no disposto nos arts. 10, inciso 1X, com a renumeragdo dada pela
Lei n°7.730, de 31 de janeiro de 1989, e 11, inciso VII, da Lei n°® 4.595, de 31 de dezembro de
1964, e tendo em vista o disposto no art. 6° da Resolugdo n° 3.490, de 29 de agosto de 2007,

DECIDIU:

Art. 1° O célculo diario da parcela do Patriménio de Referéncia Exigido (PRE)
referente as exposicOes sujeitas a variagdo do preco de agdes (Pacs), de que trata a Resolugdo n°
3.490, de 29 de agosto de 2007, deve corresponder a soma algébrica das fracOes Pacs relativas a
cada pais onde ainstituicdo apresenta expos ¢ao dessa natureza.

Paragrafo unico. O célculo referido no caput aplica-se as operacdes classificadas
na carteira de negociacdo, na forma da Resolugdo n° 3.464, de 26 de junho de 2007, e deve ser
efetuado com base na seguinte formula:

Pacs = PACSj , onde:

n
j=1

VI nz,
+F) D;‘ELAJ‘ , onde:

v n2,
Pucs =F t\JZ ELA,

n = ndimero de paises em que ainstituicdo realiza operacdes sujeitas a variacdo do
preco de acoes;

n2j = ndmero de emitentes aos quais esta exposta a ingtitui¢ao no pais "j";

Pacsj = parcela referente ao risco das operagOes sujeitas a variagdo do prego de
acoes, no pais"j";

ELA; ; = exposi¢do liquida em acOes do emitente "i" no pais "j", observados os
procedimentos descritos no art. 29

FV = fator de risco geral, aplicavel ao valor absoluto do somatério das exposicdes
liquidas em agdes (ELA,, ), igual a 0,08 (oito centésimos),
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FjVI = fator de risco especifico no pais"j", aplicavel ao somatério dos valores ab-
solutos das exposi¢des liquidas em ages (ELA; ), observado o disposto no art. 3°.

Art. 2° O célculo de que trata o art. 1° aplica-se as exposi¢des em acdes e aos ins-
trumentos financeiros derivativos nelas referenciados.

8 1° As exposicOes relativas a recibos de deposito (Depositary Receipts) devem
ser consideradas como exposicies nas acdes que esses representam, considerando-se o pais de
origem dessas ag0es para fins da apuracdo de que trata o caput.

8§ 2° A exposicdo liquida em agles e instrumentos financeiros derivativos nelas

referenciados, ELA; j, deve ser obtida, para cada emitente "i" em determinado pais”j", pelo valor
absoluto do somatorio, em reais, dos valores de mercado de todas as posicoes compradas menos

o valor absoluto do somatorio, em reais, dos valores de mercado de todas as posi¢des vendidas.

8 3° No caso de contratos de opgdes, 0 valor representativo da posicéo deve ser
obtido multiplicando-se o valor de mercado do ativo subjacente pela quantidade de contratos, pe-
lo seu tamanho e pelo delta da opgdo, que é definido como a variagdo do preco da opgdo em re-
lac8o a variacdo do preco de seu ativo objeto.

8 4° As posicoes referenciadas em um mesmo indice de agGes devem ser conside-
radas, a critério dainstituicéo e desde que adotado de forma consistente, como:

| - uma posi¢éo de um emitente; ou
Il - posi¢des nas acdes do indice, de forma proporciona a sua composiGao.

8§ 5° Os valores das posicOes detidas em decorréncia de aplicacdes em cotas de
fundos de i nvestimento devem ser tratados de forma consi stente:

| - com base na composicdo proporciona de suas carteiras, ou, na suaimpossibili-
dade

Il - como uma posicdo de um emitente.

8 6° Nao integram a base de célculo as operagdes nas quais a institui¢ao atue ex-
clusivamente como intermediadora, n&o assumindo quaisquer direitos ou obrigacdes para com as
partes.

7

Art. 3° O fator de risco especifico FjVI no pais "j" éigua a 0,08 (oito centési-
mos), podendo ser reduzido para 0,04 (quatro centésimos), caso a institui¢do possua carteira di-
versificada.

Parégrafo Unico. S&o consideradas diversificadas em cada pais "j" agquelas cartei-
ras que, cumulativamente:
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| - ndo possuam valor absoluto da exposi¢éo liquida em agdes de qualquer emiten-

te"i", ELA;,j, superior a 15% (quinze por cento) do somatorio dos valores absol utos das exposi-
¢oes liquidas em acdes para cada emitente "i";

Il - cujo somatdrio dos valores absolutos das exposi¢oes liquidas em acles para

cada emitente "i", ELA, j, situados entre 5% (cinco por cento) e 15% (quinze por cento) do so-
matorio dos valores absolutos das exposicdes liquidas em acles de todos os emitentes, ndo sgja
superior a 50% (cinquenta por cento) deste total.

Art. 4° A metodologia de apuracéo do valor de mercado das exposi¢cdes sujeitas a
variagdo do preco de agles deve ser estabel ecida com base em critérios consistentes e passivels
de verificagdo, em consonancia com as normas em vigor.

Pardgrafo unico. Cabe ainstituicdo do conglomerado responsavel pela remessa de
informacBes contbeis ao Banco Central do Brasil a apuracéo consolidada da parcela Pacs.

Art. 5° Deve ser encaminhado ao Departamento de Monitoramento do Sistema
Financeiro e de Gestéo da Informagdo (Desig), do Banco Central do Brasil, na forma a ser por
ele estabelecida, relatério detalhando a apuracéo da parcela Pacs.

Parégrafo Unico. Asinstituicdes devem manter a disposicdo do Banco Central do
Brasil, pelo prazo de cinco anos, as informacgdes utilizadas para a apuragdo diaria da parcela
Pacs, assim como a metodol ogia utilizada para apuragéo do valor de mercado das respectivas o-
peracoes.

Art. 6° Estacircular entra em vigor na data de sua publicacdo, produzindo efeitos
apartir de 1° de julho de 2008.

Brasilia, 12 de setembro de 2007.

Alexandre Antonio Tombini
Diretor
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