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CIRCULAR N° 3.368

Estabelece os procedimentos para o célculo
da parcela do Patrimbnio de Referéncia
Exigido (PRE) referente as exposicoes
sujeitas a variacdo dos precos de
mercadorias (commodities) (Pcom), de que
trata a Resolucéo n° 3.490, de 2007.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo realizada em 12 de
setembro de 2007, com base no disposto nos arts. 10, inciso 1X, com a renumeragdo dada pela
Lei n°®7.730, de 31 de janeiro de 1989, e 11, inciso VII, da Lei n°® 4.595, de 31 de dezembro de
1964, e tendo em vista o disposto no art. 6° da Resolugdo n° 3.490, de 29 de agosto de 2007,

DECIDIU:

Art. 1° O célculo diario da parcela do Patriménio de Referéncia Exigido (PRE)
referente as exposi¢Oes sujeitas a variagdo dos pregos de mercadorias (commodities) (Pcom), de
gue trata a Resolugéo n° 3.490, de 29 de agosto de 2007, deve ser efetuado com base na seguinte
formula

Fom = (F DZ‘ELU + (F Y l:EB) , onde:
i=1

F" = fator aplicavel a0 somatorio das exposi¢des liquidas (EL;), igua a 0,15
(quinze centésimos);

n = nimero de tipos de mercadorias nas quais estdo referenciadas as exposi¢oes;
FY = fator aplicavel a exposicao bruta (EB), igual a 0,03 (trés centésimos);

EL; = exposicdo liquida da mercadoria "i", representativa do valor, em reais,
apurado mediante o valor absoluto da soma de todas as posigdes compradas menos o valor
absoluto da soma de todas as posi¢des vendidas referenciadas no tipo de mercadoria "i",
incluidas aquelas detidas por intermédio de instrumentos financeiros derivativos;

EB = exposicdo bruta, representativa do somatério dos valores absolutos, em
reais, de cada posi¢éo comprada e de cada posi¢ao vendida referenciada em mercadorias.

§ 1° O caculo referido no caput aplica-se as operagOes sujeitas a variacdo do
preco de mercadorias negociadas nos mercados de bolsa ou balcdo organizado, inclusive aos
instrumentos financeiros derivativos, com excecdo das operagdes referenciadas em ouro ativo
financeiro ou instrumento cambial.

§ 2° As instituicbes devem manter a disposicdo do Banco Central do Brasil os
critérios utilizados para determinar os ativos considerados em cada tipo de mercadoria
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Art. 2° Para a apuracdo das exposi¢Oes liquidas (EL;) e da exposi¢do bruta (EB),
0 numero de unidades-padréo obtido da mercadoria de referéncia (sacas, arrobas, etc.) deve ser
multiplicado pelo respectivo valor de mercado, em reais, da mercadoria no mercado avista

§ 1° A metodologia de apuracdo do valor de mercado, em reais, das exposicoes
sujeitas a variacdo dos precos de mercadorias deve ser estabelecida com base em critérios
consistentes e passiveis de verificagdo, em concordancia com as normas em vigor.

8 2° No caso de contratos de opcdes, o valor representativo da exposi¢éo deve ser
obtido multiplicando-se o valor de mercado do ativo objeto pela quantidade de contratos, pelo
seu tamanho e pelo delta da opgéo, que € definido como a variagéo do preco da opcédo em relacéo
avariacao do preco do ativo objeto.

§ 3° Os valores das posi¢Oes detidas em decorréncia de aplicagdes em cotas de
fundos de investimento devem ser tratados de forma consi stente:

| - com base na composicdo proporcional de suas carteiras, ou, na sua
impossibilidade

Il - como uma posi¢éo em uma mercadoria

8 4° N&o integram a base de célculo da parcela Pcow as operacdes nas quais a
ingtituicdo atue exclusivamente como intermediadora, ndo assumindo quaisquer direitos ou
obrigacdes para com as partes.

§ 5° Cabe a ingtituicio do conglomerado responsavel pela remessa de
informagdes contabeis ao Banco Central do Brasil a apuracéo consolidada da parcela Pcow.

Art. 3 Deve ser encaminhado ao Departamento de Monitoramento do Sistema
Financeiro e de Gestdo da Informacdo (Desig), do Banco Central do Brasil, na forma a ser por
ele estabel ecida, relatério detalhando a apuracéo da parcela Pcowm.

Parégrafo Unico. Asinstitui¢des devem manter a disposicdo do Banco Central do
Brasil, pelo prazo de cinco anos, as informacgdes utilizadas para a apuragdo diaria da parcela
Pcom, assim como a metodologia utilizada para apuragéo do valor de mercado das respectivas
operagoes.

Art. 4° Estacircular entra em vigor na data de sua publicagdo, produzindo efeitos
apartir de 1° de julho de 2008.

Brasilia, 12 de setembro de 2007.

Alexandre Antonio Tombini
Diretor
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